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A nemzetközi valutarendszer kialakulása

Valuta- és devizagazdálkodás – Devizaügyletek
(Dr. Bárány Borbála: Valuta- és devizagazdálkodás – Devizaügyletek – alapján)
0. fejezet:
A nemzetközi valutarendszer kialakulása
0. Bevezető – előzmények
0.1. A pénz kialakulása:

4. A pénz fejlődéstörténete és formaváltozásai (a „konvenció-elmélet” szerinti megközelítésben)
Konvenció elmélet (történeti fejlődés)
· közvetlen termékcsere (nehézkes) > 

· árupénz (általános egyenértékes szerep) > 

· magas ritkasági fok, értékállóság, oszthatóság, könnyű kezelhetőség

· nemesfémpénz rendszer (mono- esetleg bimetallizmus) > 

· papíranyagú pénzhelyettesítők

· kínai modell (papírpénz)

· olyan papír kibocsátása, melyre ráírják mennyi aranyat ér

· törvénnyel előírják a papírpénz elfogadási kötelezettségét

· addig nem káros, amíg nem haladja meg a kibocsátása a pénzkeresletet

· lombard modell (bankjegy)

· váltókiállítás (pénzhiányos vevő saját magára nézve)

· a váltó átruházhatósága attól függ kiállítója mennyire hiteles és megbízható

· bank átveszi a váltót és egy saját magára szólót ad ki

· előre nyomott banki váltók > bankjegyek > egységessé tétel > jegybank

MNB <>kereskedelmi bankok: lombard modell

A pénz funkciói:

· Értékmérő: a termékek értékét pénzben határozzuk meg.

· Forgalmi eszköz: közvetítő eszköz a kereskedelemben. Pénzért bármi eladható és bármi megvehető.

· Fizetési eszköz: az áru eladása és az árbevétel realizálása elválhat egymástól (adós‑hitelező)

· Felhalmozási funkció: a pénz értékmegőrző szerepe. A mai bevételemet holnap is elkölthetem értékvesztés nélkül. (infláció!!)

· Nemzetközi pénz (Világpénz): az előző négy funkció nemzetközi szintű megjelenése.

A pénztörténet szakaszai:

· a pénz kialakulása; termékcsere; árupénz (saját belső értékkel rendelkező áru; általános egyenértékes pl. só, prém)

· az arany (kis mennyiségben is nagy értéket képvisel) és pénzhelyettesek (saját belső értékkel már nem rendelkezik, pl. papírpénz)

· modern pénz, hitelpénz (a pénzhiány áthidalására pl. bankjegy, bankszámlapénz)

0.2. A pénz funkciói:

4. A mai pénz fogalma, funkciói

Funkcionális megközelítés

Általános definíció a pénzre: belső tartalma van, vagy törvény erejű intézkedés következtében meghatározott értékkel bíró tárgy, amely a ker. forgalomban, mint fizetési eszköz funkcionál.

A „mai pénz” olyan hitelpénz, bankpasszíva, amely képes betölteni a forgalmi eszköz, fizetési eszköz, és felhalmozási eszköz funkciót.

· forgalmi eszköz funkció

· általánosan elfogadott csereeszköz

· csereláncolatok helyett két mozzanat (1. saját termék elidegenítése általános egyenértékes fejében, 2. áru beszerzés általános egyenértékesért)

· fizetési eszköz funkció

· hitelnyújtás és visszafizetés eszköze

· felhalmozási eszköz (értékmegőrző) funkció

· a beszerzési döntések időben elhalaszthatók, nem kell az értékesítést követően azonnal beszerezni

· vásárlóértéke az idő függvényében konstans

· a bevételek és kiadások aszinkronja is igényli ezen funkciót

· elszámolási eszköz (értékmérő) funkció

· minden áru értékét saját egységére vetítve meghatározza > meghatározható az áruk értékaránya

· absztrakt tulajdonság, hiszen ezt a funkciót más aktíva is betöltheti (számítási pénz)

	
	Marx
	Jevons

	Pénzfunkciók száma
	5

(+ értékmérő, + világpénz)
	3

	Gazdasági-filozófiai alap
	termelésből
	fogyasztásból (hasznosság)

	Értékelő törvény
	munkaérték elmélet
	szubjektív értékelmélet

	Mi az ár?
	Mibe kerül?
	Mit ér?

	Pénzszemlélet
	múltra irányul
	jövőbe irányul

	A pénz jellege
	utalvány
	ígérvény

	A pénz gazdasági szerepe
	passzív
	aktív

	
	
	A pénz időértéke (menny-ének folyamatosan nőnie kell)


Pénz funkciói: forgalmi eszköz, értékmérés, fizetési eszköz, felhalmozás, világpénz. 

· Csereeszköz-funkcióján:
azt értjük, hogy az egyik gazdasági szereplőtől a másikhoz kerülvén a megfelelő árumozgást közvetíti.
· Fizetéseszköz-funkció:
feltételezi az általános egyenértékes alkalmasságát a kereskedelmi tranzakció fizikai teljesítése és a fizetés megtörténte közti esetleges időintervallum áthidalására. Hitelnyújtás és hitel-visszafizetés eszköze is a pénz.

· Felhalmozáseszköz-funkciója:
A felhalmozott csereeszköz vásárlóértéke az idő függvényében konstans, azaz a beszerzési döntés meghozatalakor a felhalmozott csereeszköz fejében éppen annyi áru szerezhető be, mint az elidegenítés, a csereeszköz birtokbavételének napján.

6.2. A pénz funkciói

	Funkció 
	tartalma
	megjelenési formája

	Értékmérő
	áruk árának kifejezése
	eszmeileg funkcionál

	Forgalmi eszköz
	az árucsere közvetítője Á-P-Á
	helyettesithető 

	Felhalmozási eszköz (kincsképzés)
	forgalomból kivont pénz

a pénzforgalom szabályozója
	aranyérme, aranyrud

ma: bankbetét

	Fizetési eszköz
	pénz és árumozgás elválik

pl.hitel, adófizetés
	hitelpénz létrejötte: váltó, bankjegy, számlapénz

	Világpénz
	a pénz átlépi az országhatárokat
	konvertibilis valuta, deviza  (aranyérme)


0.3. Pénzhelyettesek: 

· Váltó:
olyan rövid lejáratú hitelkötelezvény, amely kereskedelmi hitel alapján keletkezik, és meghatározott időre szóló fizetési ígéretet tartalmaz. 

· Bankjegy:
a váltó helyébe lépő bankra szóló váltó.

1. A nemzetközi valutarendszer kialakulása

1-31.old.

· Történeti áttekintés az aranyérme-rendszer előtti időkről

· Az aranyérmerendszer és módosult formája

· Az aranydeviza-rendszer kialakulása és jellemzői

· A világ nemzetközi pénzügyi helyzete a II. világháború alatt és befejezésekor

· Tervezetek az új nemzetközi monetáris rendszer létrehozására

· A Bretton-Woods-i nemzetközi monetáris rendszer lényege, alapelvei, fejlődési folyamata és felbomlása

· Törekvések a nemzetközi pénzügyi rendszer reformjára

34. Nemzetközi pénzügyi rendszerek elhatárolása az árfolyamrögzítés módja szerint

Nemzetközi pénzügyi rendszer: azoknak a szabályoknak és konvencióknak az összessége, melyek mellett az egyes országok monetáris tranzakcióikat egymás között lebonyolítják

	Árfolyamrendszer
	Domináns tartalék
	Tőkemobilitás szintje

	I.
	Fix
	A.
	Arany
	a.
	Korlátlan

	II.
	Kvázi fix
	B.
	Vezető deviza (USD, EUR, stb.)
	b.
	Szegmentált tőkepiac

	III.
	Lépcsőzetesen rugalmas
	C.
	Kosárdeviza (SDR, ECU)
	c.
	Ellenőrzött tőkepiac

	IV.
	Kvázi rugalmas
	
	
	
	

	V.
	Rugalmas
	
	
	
	


Fix árfolyamrendszer: tulajdonképpen az aranystandard, melyben az aranyarbitrázs gondoskodik a stabil árfolyamról

Kvázi fix: a jegybank devizapiaci intervencióival fenntartott stabil árfolyam (Bretton Woods-i rendszer, EMS, vagy más sávos árfolyamrögzítések)

Lépcsőzetesen rugalmas: előre bejelentett csúszó-leértékelés (mai magyar rendszer)

Kvázi rugalmas: az árfolyam a szabadpiaci hatásoknak van kitéve, de a jegybank különböző szuverén célok érdekében időről időre interveniál (menedzselt lebebtetés)

Rugalmas: eddig csak az USA alkalmazta rövidebb időszakokig, elméletileg nincs szükség tartalékokra

35. Az aranystandard és a Bretton Woods-i aranydeviza rendszer működési viszonyai

Aranystandard

· a XIX. sz. második felében élte virágkorát

· működésének feltételei

· az egyes pénznemek aranyparitásának (forgalomban lévő pénzmennyiség / jegybanki aranykészletek) rögzítése

· az egyes államok vállalják a rögzített paritás mellett az arany vételét, eladását a hazai pénz ellenében

· az egyes államok vállalják, hogy a forgalomban lévő pénz-helyettesek és az aranykészleteik arányát a paritás szerinti szinten tartják

· jól szolgálta a világgazdaság érdekeit annak egy különösen dinamikus fejlődési stádiumában, de a növekvő világgazdaság növekvő pénzigényének biztosításához folyamatosan növekvő aranykészletekre volt szükség

Bretton Woods-i rendszer

· működésének feltételei

· dollár aranyparitásának rögzítése (1 uncia arany = 35 USD)

· az USA vállalta, hogy a paritáson hajlandó aranyat dollárért adni-venni a többi tagállammal szemben

· rögzítették a többi pénznem és a dollár paritását

· a többi tagállam vállalta, hogy intervencióval fenntartja a paritás +/- 1%-os mozgását

· a tagállamok vállalták, hogy a paritás csak „fundamentális fizetési mérleg problémák” esetén módosítják, 10%-nál nagyobb módosításhoz az IMF engedélye kellett

· a tagállamok devizatartalékaik egy részét – kvótáik arányában – befizetik az IMF-be, valamint adott esetben más tagállamot hiteleznek az IMF szokásos mechanizmusai keretében

· összeomlásának (de facto 1971) okai

· az árfolyam-korrekciók végrehajtási szabályainak elnagyoltsága

· FFM aktívumos országok nem voltak érdekeltek pénzük felértékelésében (GDP növekedési ütem, versenyképesség, foglalkoztatási szint csökkenés), a passzívumot termelők pedig a leértékelés ellen voltak (infláció, importár növekedés)

· „n-edig” ország problémája

· FFM aktívum ( dollárral szemben felértékelődési nyomás ( devizapiacon dollár vásárlással árfolyam korrigálás ( devizatartalék növekedés, USA hitelezése

· Nixon „becsukta az aranyablakot” ( USA kényszerhitelezői

· az árfolyam által nem befolyásolt kínálati árak miatt jól tervezhető versenypozíciók, fokozatos liberalizáció következtében külkereskedelem volumenének felfutása

36. A menedzselt lebegtetéses nemzetközi árfolyamrendszerek
· 1971-től rugalmas árfolyamrendszer működik

· a rendszer működése egyáltalán nem volt mentes zavaroktól

· a dollár 1973-tól 1979-ig tartó leértékelődése illetve 1980-tól 1985-ig tartó felértékelődése okozott problémát

· rövid távú árfolyam-ingadozások: sokszor kénytelenek döntéseiket az új információk hatására hamarabb meghozni, folyamatos korrekciók

· reálfolyamatok hosszú távon is erősen ingadoznak, eltérnek a reálisnak tartott sávtól. A monetáris hatásokhoz történő alkalmazkodás időtartamát (time leg) max. 2 évben szokták meghatározni.

· Tovább éltek a protekcionista tendenciák

· Nagy mértékű tőkeimport a dollár felértékelődéséhez vezetett.

· Csökkent az infláció „importja”

· Rugalmas árfolyamrendszer: nemzetközi gazdasági kapcsolatok liberalizálása (oka: kontrollmechanizmus)

· A fedezeti ügyletek költségei csekélynek bizonyultak.

30. Árfolyam, paritás. A Nemzetközi Fizetések Bankja tevékenységének súlypontjai.


Árfolyam: A nyitott nemzetgazdaságok legfontosabb ár-jellegű változója. Több szálon köti össze a bel- és külföldi gazdaságot, közvetve vagy közvetlenül szinte valamennyi belföldi gazdasági szereplőre hatással van. 


Paritás: Két pénznem (vagy más pénzügyi eszköz) rögzített átváltási aránya.


Nemzetközi Fizetések Bankja (BIS): A nemzetközi monetáris kooperáció egyik legfőbb szervezője, különleges helyet foglal el a nemzetközi pügyi intézmények között. Meg szervezte a nemzetközi tevékenységet folytató bankok teljes körű adatszolgáltatását, és kidolgozta a banktevékenység ellenőrzésének normáit. A BIS működteti a Bázeli Bankfelügyeleti Bizottságot.

31. Valuta, deviza, direkt árfolyamjegyzés


Valuta: Valamely ország törvényes fizetőeszköze más ország fizetési forgalmában.

Deviza: Minden fizetési eszköz, amely a nemzetközi elszámolásokban készpénzt helyettesít, külföldi pénznemre szóló követelés.

Direkt árfolyamjegyzés: A külföldi pénznem 1 - kivételes esetben több (10, 100, 1000) – egységének az árát adják meg a hazai pénznemben. 

32. Devizapiaci kereslet, devizapiaci kínálat, europiac.

Devizapiaci kereslet: a keresleti oldalt az áruk és szolgáltatások importőrei és a tőke exportőrei képezik. Feltételezzük, hogy az árfolyam negatív függvénye.

Devizapiaci kínálat: az áruk és szolgáltatások exportőrei és a tőke exportőrei alkotják. Alakja sajátos. Az árfolyam pozitív függvénye.
Europiac: valamely állam pénznemében denominált, de annak valutáris határain kívül zajló pénz- és tőkeáramlás.
33. ECU, devizakosár, árfolyam-konvergencia. Nemzetközi Valutaalap tevékenységének súlypontjai.

ECU: Az Európai Monetáris Rendszer (EMS) központ elszámoló egységeként funkcionáló kosárvaluta. Összetételét, a súlyokat és a benne szereplő pénznemeket, összesen két alkalommal módosították ( 1984 szep.12, 1989 szept. 21) A kosárban szereplő pénznemek értékarányának meghatározásánál három, az országok gazdasági súlyát jellemző szempontot vették figyelembe: országok részarányát az EK-n belüli kereskedelemben, országok részarányát az EK GDP-jén belül, az országok részarányát a rövid távú hitelalapban.

Devizakosár: a tőzsdéken alkalmazott kosár, mely a nemzetközi elszámolásban használt fizetési eszközökből tevődik össze.
Árfolyam-konvergencia: Az árfolyam konvergenciája azt jelenti, hogy a harmadik szakaszba történő belépés előtti két évben nem kell az adott tagország valutáját leértékelni egyetlen másik tagország valutájával szemben sem. Ebben az időszakban az adott valuta nem hagyhatja el az ERM (Exchange Rate Mechanism) árfolyam-mechanizmus által előírt intervenciós sávot. 

Nemzetközi Valutaalap (IMF): Olyan nemzetközi szervezet, amely ha korlátozottan és csak közvetett eszközökkel is, de képes hatást gyakorolni tagállamai fizetési mérleg pozíciójának alakulására, illetve pénznemük stabilitására. Kondíciókhoz kötött, részletekben folyósított hitelei a tagországok kormányaival kötött megállapodásokon alapulnak. A hitelrészletek folyósításának a korábban vállalt gazdaságpolitikai intézkedések teljesítése a feltétele. 

33. Devizaárfolyamok jegyzése

Nyitott nemzetgazdaság: a GDP jelentős hányada az exporton keresztül realizálódik

A nemzetközi kereskedelemben, a nemzetközi pénzügyi piacokon a világ vezető pénznemei (dollár, euró, jen) dominálnak.

Valuta: valamely ország törvényes fizetőeszköze

Deviza: valamely ország törvényes fizetőeszközére szóló követelés

Árfolyam

· a hazai és külföldi pénzek közötti átváltási aránya – bilaterális nominális árfolyam

· a nyitott nemzetgazdaságok legfontosabb ár-jellegű változója (a bérek mellett)

· meghatározza a belföld export-javainak a világpiaci árát, s azok termelőinek nemzetközi versenyképességét, mely lecsapódik a kereskedelmi mérlegben, a nemzeti jövedelemben és a foglalkoztatásban

· meghatározza az import-javak hazai árát, ami közvetlen hatással van az infláció mértékére, a reáljövedelemre

Árfolyamjegyzés

· direkt: a külföldi pénznem 1 egysége hazai pénznemben kifejezve

· indirekt: hazai pénznem 1 egysége külföldi pénznemben kifejezve (UK – GBP)

· függ attól, hogy tőzsdei (fixing) vagy banki (vételi [bid], eladási [offer]) árfolyamról van szó

· azonnali (sport, prompt), határidős (termin)

Reálárfolyam: a hazai és a külföldi pénznem vásárlóerejének aránya (nominális árfolyam × külföldi/hazai árszínvonal)

Effektív árfolyam: olyan multilaterális mérőszám, melynek változása megmutatja a hazai pénznem értékének változását a legfontosabb kereskedelmi partnerországok pénznemeivel szemben

Reál-effektív árfolyam: olyan multilaterális mérőszám, melynek változása megmutatja a hazai gazdaság versenyképességének változását a legfontosabb kereskedelmi partnerországok gazdaságaival szemben, emelkedése a hazai gazdaság nemzetközi versenyképességének növekedését jelzi

   Árfolyam-leértékelődés értelmezése

Piaci mechanizmus eredménye, nem gazdaságpolitikai döntés (leértékelés)

Devizapiac keresleti oldala: áruk és szolgáltatások importőrei és tőke exportőrei

Devizapiac kínálati oldala: áruk és szolgáltatások exportőrei és tőke importőrei

Változatlan kínálat – kereslet növekedés -> árfolyam növekedés –> hazai pénznem leértékelődése

A hazai pénznem leértékelődik, ha a hazai inflációs ráta magasabb, mint a külföldi.

8. A Bretton Woodsi rendszer. 

Kísérletek a valutáris válság leküzdésére.

A Bretton Woods-i rendszer:
A II. világháború utáni valutáris kapcsolatok rendezésének elveit 1944-ben Bretton Woodsban rögzítették. 

Fő vonásai a következők voltak: 

· az Egyesül Államoknak a tőkés világgazdaságban betöltött szerepe folytán a tőkés világgazdaság valutáit a dollárhoz kapcsolták. Alapul szolgált a különböző nemzeti valuták összehasonlításához, aranyra való beválthatósága alkotta az egész valutarendszer fő kapcsolatát az arannyal, 

· rögzítették a valuták paritását, azok egymásra való átválthatósága tehát rögzített árfolyamon történt. Az árfolyamokra hatással voltak mind a politikai atmoszféra, mind a gazdasági és hatalmi pozíciók alakulása. Ha valamely ország valutájának árfolyama a hivatalos paritástól a megengedettnél jobban eltért, akkor állami eszközök igénybe vételével pl. aranyat adott el, visszavásárolta külföldi bankjegyeit. (ha arany és devizakészlete nem volt elegendő, akkor hitel vett fel a IMF-től)

· fontos jellemző volt még a valuták konvertibilitásának szélesebb körű biztosítása, fenntartása. A valutaárfolyamok csak az IMF engedélyével voltak változtathatóak, 

· két nemzetközi szerv létrehozását határozták el: a Nemzetközi Valuta Alap és a Nemzeti Újjáépítési és Fejlesztési Bank. 

A dollár világpénz-funkcióját az USA politikai és gazdasági fölénye biztosította, vezető szerepét megalapozta a II. vhb. Utáni hatalmas külkereskedelmi volumen, illetve a nagy amerikai aranytartalékok. 

A Bretton Woods-i rendszer kisebb zökkenőkkel 1960-as évek elejéig megfelelően működött, az 1960-as évek második felétől azonban világossá vált, hogy nem képes megfelelni a világgazdaság által támasztott követelményeknek. 

A Bretton Woodsi rendszer válsága: 

A dollárnak a világban betöltött szerepe a II. vhb. utáni erőviszonyokon nyugodott. Az 1950-es évek második felében azonban az USA rovására Nyugat-Európa és Japán gazdasági fejlődése felgyorsult, az erőviszonyok viszonylag kiegyenlítődtek. A dollár egyre nehezebben tudott megfelelni a tartalékvaluta követelményeinek. 

Az USA fenn akarta tartani a dollár vezető szerepét, a nehézségek azonban a vezető országok között a megrázkódtatások elhárítását váltották ki. 

A Bretton Woods-i rendszer válságában jelentős szerepet játszott a rögzített árfolyamok rendszere. Ez nem volt abszolút, bizonyos rugalmasság megengedhető volt. A valutaárfolyamok megváltoztatása bonyolult politikai döntést igényelt, le-, vagy felértékelése hosszabb időt vett igénybe, tehát tovább fokozódtak a feszültségek. 

A megváltozott feltételekhez való utólagos alkalmazkodás spekulációs célú tőkemozgások számára kedvezett. Nem lehetett tovább fenntartani a rögzített árfolyamokat. 

A II. vhb. után a valutáris rendszer válságának fő tényezője a tartós nemzetközi fizetési mérleghiány a kulcsvalutájú országban (USA) A dollár a kulcsvalutájú ország fizetési mérlegének megfelelően áramlott a forgalomban. Az USA fizetési mérlege passzívummal zárult, tehát megkezdődött a kulcsvalutának az aranyra és más valutára való átváltása. Csökkent a bizalom a tartalékvaluta iránt, és nagyarányú aranyvásárlás kezdődött. 

A nagy mennyiségű arany piacra dobása kimerítette a hivatalos aranytartalékokat, kettős aranyárfolyam alakult ki. Az amerikai kormány nem a fizetési mérleg kiegyensúlyozására fordított figyelmet, hanem a dollár védelmét igyekezett megoldani. 

Ezt szolgálta az SDR is, melynek tényleges kibocsátása 1970. évben kezdődött. Ez lényegében az IMF számláin a tagországok részére megnyitott hitelkeret, melyből azok befizetésük arányában részesülhetnek. Ez sem tudta azonban az USA dollár gyengeségét feloldani. 1971. évben megszüntették a dollár aranyra való átválthatóságát, majd első ízben leértékelték a dollárt. Ez a Bretton Woods-i rendszer végét jelentette. 

Kísérletek a valutáris válság leküzdésére: 

A dolláron alapuló nemzetközi valutaválság mindeddig nem nyert megoldást, bár ennek érdekében sokoldalú nemzetközi tárgyalások folytak. A nemzetközi valutáris kapcsolatok új rendszert igényeltek, mely nemcsak a vezető országok, hanem a fejlődő országok csoportjainak érdekeit is figyelembe veszik. 

A valutáris kapcsolatok rendezését több tényező is sürgette. A valutáris ellentétek gátolhatták egyes országok gazdasági fejlődését, növekedését, mely a nemzetközi munkamegosztás kapcsán más országokat is érintett. 

Minden ország érdekelt egy olyan valutáris kooperációban, mely a fizetési mérlegek egyensúlyát nemzetközileg egyeztetett árfolyam-politika érvényesítésével biztosítja. 

Ösztönzőleg hatott az a tény is, hogy egyre inkább ellenőrizhetetlenné vált a nemzetközi magánbankok hitelnyújtó tevékenysége. 

A nemzetközi valutáris rendszerről folyó viták jelentős állomása volt a kingstoni értekezlet (IMF) Fontosabb megállapodása a lebegő árfolyamok rendszerére, az SDR-nek a szerepére, az arany nemzetközi valutáris rendszerből való kiszorítására vonatkozott. 

A lebegő árfolyamok rendszere azt jelenti, hogy a jegybankok nem garantálják a valuták paritását, árfolyamuk a kereslet-kínálat arányában ingadozik. 

Sokan a lebegő árfolyamok rendszerét tekintették az egyetlen járható útnak. Azonban e módszer sem enyhítette lényegesen a világgazdaság súlyos nehézségeit, sőt egyes problémák fokozódását váltotta ki. 

A lebegő árfolyamon belül az SDR árfolyamát is új módon határozták meg. Úgy látták, hogy értékének a valuták értékét követnie, nem az aranyét, így 1974. évben megszüntették az SDR aranyparitását, ettől kezdve azt valutakosárban fejezik ki. 

Az SDR-ben egyre inkább egy nemzetközi pénz csírája jelent meg, a kingstoni értekezlet az SDR-t kívánta megtenni a valuták értékmérőjévé, és megszüntette a kettős aranyárat. 

Az aranynak a nemzetközi valutarendszerből való kiszorítása nem valósulhat meg zavartalanul, szerepe nem szűnhet meg azonnal. 

A nemzetközi valutáris problémák nagy rész ma is a dollár nemzetközi pénzügyekben elfoglalt helyéhez kapcsolódik. Szerepe továbbra is jelentős, egyfajta külön helyet foglal el a valuták sorában, mint semmivel sem helyettesíthető kulcsvaluta. 
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